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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O ano de 2025 marcou o inicio de um ciclo estratégico relevante para a Quantum Mantiqueira Participagdes S.A.
(“Quantum Mantiqueira” ou “Companhia”), anteriormente denominada Brookfield Brasil SP Participagdes 003 S.A.
até setembro de 2024. Esse periodo foi caracterizado por decisoes que viabilizaram a reestruturagéo societéria e o
reposicionamento do portfdlio de ativos no setor de energia. Constituida em 27 de maio de 2022, a Companhia foi
criada com o propésito de atuar como holding de participaces em empresas de infraestrutura. Até dezembro de
2023, a Quantum Mantiqueira era controlada pela Brookfield Brasil Ltda. (“Brookfield Brasil”), que detinha 99,99% do
capital social, enquanto a Brookfield Participacdes Ltda. (‘Brookfield Participagdes”) possuia os 0,01%
remanescentes. Em 28 de novembro de 2024, ocorreu uma etapa significativa da trajetéria da Companhia: por meio
de contrato de cessao onerosa, a Brookfield Brasil transferiu a totalidade de sua participagéo ao Brasil Energia Fundo
de Investimento em Participacdes (‘FIP”), enquanto a Brookfield Participagdes vendeu sua participacdo
remanescente a Quantum Participagdes S.A. (“Quantum”). Essa reestruturacéo societdria integrou a estratégia de
crescimento da Companhia e viabilizou a aquisicdo da Mantiqueira Transmissora de Energia S.A (“Mantiqueira”),
sociedade de propésito especifico (SPE) detentora de concessoes de linhas de transmissao no estado de Minas
Gerais, obtidas no Leildo 05/2015. A operagao foi concluida em 29 de abril de 2025, com a aquisicao de 50% das
acbes da Mantiqueira equivalente a 339.484.000 acdes, anteriormente detidas pela Cymi Construgdes e
Participacdes S.A (“CYMI") e Cobra Brasil Servicos, Comunicacdes e Energia S.A. (“Cobra”). A operacao foi
concluida pelo valor de R$1.190.284, correspondente ao valor justo atribuido & participagao adquirida na Mantiqueira,
conforme avaliagao dos ativos e passivos identificaveis da investida. Para financiar essa aquisicéo, em 15 de abril de
2025, a Companhia aprovou a 1% emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com
garantia real, em série Unica, para distribuicao publica no montante de R$ 850.000, conforme os termos da
Resolucéo da Comisséo de Valores Mobilidrios n° 160, de 13 de julho de 2022. Como parte integrante das exigéncias
regulatorias decorrentes a 1* emissdo de debentures realizada em abril de 2025, a Companhia solicitou, em
novembro de 2025 o registro junto a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM o registro tipo categoria B, obtendo sua
aprovacdo em 15 de dezembro de 2025. Esse passo reforgou o compromisso da Companhia com disciplina
financeira, transparéncia e conformidade as normas do mercado de capitais. Outro marco de grande importancia
para a Companhia em 2025, foi a venda das agdes a State Grid Brazil Holding S.A (“State Grid”), que faz parte do
grupo State Grid Corporation of China, uma das maiores empresas de transmissao de energia do mundo. Em 02 de
dezembro de 2025, a Quantum Mantiqueira divulgou um Fato Relevante, comunicando ao mercado, que o acionista
controlador, FIP, celebrou em 19 de novembro de 2025, um Contrato de Compra e Venda de Agdes com a State Grid,
para alienacao das agdes representativas de 100% do capital social da Quantum Mantiqueira, e da Mantiqueira, as
quais serao detidas ou indiretamente pelo FIP imediatamente antes da consumagao da transacao. Em 08 de janeiro
de 2026, foi publicado no Didrio Oficial da Unido, o despacho n® 23/2026, pelo qual o Conselho Administrativo de
Defesa Econdmica - CADE aprovou sem restricdes a troca do controle aciondrio da Companhia. O processo

GOVERNANCA CORPORATIVA

A Companhia esta em constante aperfeicoamento, buscando manter sempre praticas sélidas de governanga para
garantir a confianga continua de seus stakeholders (acionistas, investidores, 6rgaos governamentais e reguladores).
Isso envolve uma revisao constante de como a evolugao da legislacao, diretrizes e melhores préticas refletem suas
abordagens. Atualmente, a Diretoria é composta por 3 (trés) membros, um Diretor Presidente, um Diretor Técnico e
um Diretor Financeiro.

CODIGOS E POLITICAS

A governanca corporativa da Companhia estd fundamentada nos mais altos padrdes de integridade, ética,
transparéncia, inclusao, responsabilidade corporativa e social, e todos os negécios da Companhia sao pautados por
um conjunto de principios que tém como base a integridade e o total cumprimento das legislacoes e regulamentacoes
aplicaveis. Com isso, os valores e a cultura organizacional da Companhia séo detalhados em cédigos, normas e
politicas corporativas que orientam tanto a conducao dos negdcios quanto o relacionamento entre os diferentes
publicos com os quais a Companhia interage. Esses documentos sdo desenvolvidos, revisados e atualizados
periodicamente, a fim de assegurar sua compatibilidade com o cenério interno e externo, bem como reforcar o
comprometimento da Companhia com a ética e a integridade. A Companhia conta com um Canal Confidencial
amplamente divulgado via comunicagéo interna através da intranet e site institucional. O Canal Confidencial € um
meio para comunicagao segura e, se desejado, andnima, de condutas que violem o Cédigo de Conduta Etica da
Companhia, e/ou qualquer lei, norma ou regulamento, e pode ser utilizado por todos, desde colaboradores até o
publico externo. Existem trés formas de utilizagao do canal: (i) via telefone; (ii) internet (enderego eletronico); ou (i)
e-mail. O Canal é gerido por uma empresa terceirizada, profissional e independente.

DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

Na se¢ao de Desempenho Econémico-Financeiro, apresentamos os principais indicadores financeiros da Companhia
referentes ao periodo base dessas Demonstragdes Financeira, expressos em milhares de reais, exceto quando
indicado de outra forma, seguido da anélise de eventos que influenciaram os resultados e fatores que contribuiram
para o desempenho observado no periodo, destacando-se:

* Lucro liquido: R$75.188

« Equivaléncia patrimonial: R$172.768

* Resultado financeiro: (R$96.112)

RESULTADO DO EXERCICIO (Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024

Resultado financeiro
O resultado financeiro foi negativo em (R$96.112), atribuido principalmente pela apropriagdao dos encargos
relacionados a 1% emissao das debéntures. A partir de maio de 2025, a Companhia passou a reconhecer os juros
dessa operacéo, o que gerou efeito significativo sobre o resultado financeiro da Companhia. Além disso, os tributos
incidentes sobre receita de Juros Sobre Capital Prprio (JSCP) totalizam R$ 6.759, contribuindo adicionalmente para
o incremento das despesas financeiras no periodo.
ENDIVIDAMENTO (Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024

Debéntures
Circulante 13.988 -
Néo circulante 845.880 -
Divida Bruta 859.868 -
Caixa e equivalentes de caixa 12.299 1
Conta bancéria vinculada 33
Liquidez 12.332 1
Divida Liquida 847.536 (1)
31/12/2025 31/12/2024
Ativo Total 1.211.594 1
Passivo Total 860.940 -
Patriménio Liquido 350.654 1
Indicadores de endividamento
Endividamento Geral 0,71
Divida liquida/Patrimonio liquido 2,42
Divida liquida/Resultado operacional 4,95

Para viabilizar a aquisicdo da participagao societaria de Mantiqueira, a Companhia realizou a 1* emissao de
debéntures, simples ndo conversiveis em agoes, da espécie com garantia real, em série Unica, para oferta publica de
distribuicao, no montante de R$ 850.000. Com isso a Companhia encerrou o exercicio com Divida Liquida de
R$ 847.536, considerando as disponibilidades de caixa e equivalentes e conta bancdria vinculada de R$ 12.332.
A Quantum Mantiqueira reforca seu compromisso com a conformidade regulatéria e mantera o mercado informado
sobre os préximos passos relacionados ao processo de registro junto & Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).
Os resultados da Companhia s&o justificados pela evolucéo da estrutura de investimentos da Companhia, bem como

administrativo junto & ANEEL foi formalmente concluido com a concesséo de anuéncia prévia por meio do despacho ger\;i s d (eggrac:esir?)s arves (1.240) _ os efeitos financeiros associados s recentes movimentagoes estratégicas. |
339 de 3 de fevereiro de 2026, publicado no Diario Oficial da Uniao em 09 de fevereiro de 2026. Em 27 de fevereiro - gsas administrativas (08 ~ PROVENTOS RECEBIDOS ATITULO DE DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO
de 2026, 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (‘BNDES”) autorizou, no ambito do Contrato de P {1.468) — - Durante o periodo, a Companhia registrou o recebimento de dividendos e Juros sobre Capital Préprio, provenientes
Financiamento da Mantiqueira, a transferéncia da totalidade das agoes de emissao da Quantum Mantiqueira e da Resultado d valéncia patrimonial 72768 72' 768 . daMantiqueira, coligada da qual detém 50% de participaao. Os valores recebidos totalizaram R$164.608, sendo
Mantiqueira a State Grid. esultaco de equivaiencia patrimonial —orass ——  R$103.628 em dividendos e R$60.980 em JSCP (liquido de impostos) reconhecidos proporcionalmente a
A COMPANHIA Resultado antes do resultado financeiro 171.300 - RS v o . " o
A Quantum Mantiqueira Participagdes S.A pertence ao Grupo Brookfield e sua estrutura foi desenvolvida para Resultado financeiro — = npariicipacao societdria. Esses proventos reforgam a posigao de caixa da Companhia ¢ refletem a efefividade da
viabilizar investime?nos no segm%n%o de tréns?nisséo além de Fg;erenciar 0s recursos voltados para atransmisséﬁ do Receita financeira 2.042 - estratégia de investimento em ativos operacionais no setor de infraestrutura energetica. A Companhia também
Brasi Energia Fundo de Investimento em Participagées Despesa financeira (98.154) . distribuiu dividendos ao seu acionista controlador no montante de R$29.348, através da utilizaggo dos recursos da
96.112) - contavinculada, como exigéncia para utilizagéo desses recursos, a Companhia procedeu com a aferi¢éo do indice
ESTRUTURA SOCIETARIA Lucro do exercicio ﬁ — . de cobertura de dividas - ICSD, apurado em 3,08.
100% - 1 agéo BRASIL ENERGIA FUNDO o . . o —_— ———— RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES
Quantum %/E\FIerYgizm()EggopﬁvM No exer::lt:lo f'”d? em 31 de dezgm:{ro de 2025, a.(.‘iompanhla registrou lucro liquido deh/F|l$7f5.18§, !Ifnpulsu)nado A Emst & Young Auditores Independentes S/S Ltda. (EY”) foi contratada pela Companhia para a prestagio de
COES (FIP) g””lg'pa menSteApe areceita de_eq;uya enclla'gatrlmogla p derO(Ir %ntezdgaqxls@ap dde 50%da anthrega rgnsm:jssodra servigos de auditoria independente relacionados aos exames das demonstracdes financeiras, bem como a reviséo
© Energia S.A, cu1ahop9(;a(;ao IOI cgncdulda em glAe abril de 20 .5|' partir de maio, os resultados da coligada  yaq informagaes trimestrais da Companhia com vigéncia até a emisséo deste relatdrio. Adicionalmente, informamos
100% - 1 agdo gisssa;:?siseerrz(i:z:aie:l 0s pelo metodo de equivaléncia patrimonial. que a E;( pre?tou, além dos servigos de auditori: das demonstragoes financ;:eciiras societarias e regulaté%aj eda
Despesas operacionais revisao das informagdes trimestrais, certos procedimentos previamente acordados em conex@o com o pedido de
1acéo As despesas gerais e administrativas apresentaram incremento de R$1.468 no periodo, refletindo gastos associados registro de companhia aberta na categoria “B". A Companhia, na contratagéo de servigos nao relacionados a
Quantum < as exigéncias legais decorrentes da 1* emiss@o de debéntures realizada pela Companhia em abril de 2025. Dentre auditoria, fundamenta-se nos principios que preservam a independéncia do auditor, quais sejam: (a) o auditor nao
Mantiqueira N os principais itens, destacam-se: R$ 850 corresponde a despesas com auditoria, R$ 102, gastos relacionados a deve auditar o seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungées gerenciais no seu cliente, e (c) o auditor
assessoria juridica, e R$ 516 referem-se a despesas com consultorias, assessoria financeira e publicagoes. nao deve promover os interesses de seu cliente.
Balanco patrimonial - 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais - R$) Demonstracgao do resultado
Nota 31/12/12025 31/12/2024 Nota 31/12/2025 31/12/2024 Exercicios findos em 31 de ¢ 0 de 2025 e 2024 (Em milhares de reais - R$)
Ativo T T Passivo ) o Nota 31/12/2025 31/12/2024
Circulante (F3|rculante Receita operacional liquida - -
h ] . ornecedores 8 306 - | Custo -
Caixa e equivalentes de caixa 5 12.299 1 Impostos e contribuigdes a recolher 9 766 - | Lucro Bruto -
Conta bancaria vinculada 5.1 33 - Debéntures 10 13.988 - | Despesas gerais e administrativas 12 (1.468)
Impostos a recuperar 6 5.226 - Total do passivo circulante 15.060 - | Resultado operacional antes das participagdes societarias (1.468)
Dividendos e JSCP a receber 7c 258 - Na&o circulante Resultado de equivaléncia patrimonial 7b 172.768
Total do ativo circulante 17.816 1 Debéntures 10 845.880 - | Resultado antes do resultado financeiro 171.300
N&o circulante T~ T Totaldo passivo nao circulante 845.880 - | Receita financeira 13 .042
Impostos a recuperar 5 6.399 _ Patriménio liquido 1 Despesa financeira 13 (98.154,
pos perar - Capital social 304.814 1| Resultado financeiro (96.112
Investimentos em coligada 7b 1187379 - Reserva de lucro 45.840 - | Resultado antes do imposto de renda e da contribuigao social 75.188
Total do ativo no circulante 1193778 - Total do patriménio liquido 350.654 1 | Imposto de renda e contribuig&o social corrente e diferido -
Total do ativo 1.211.594 1 Total do passivo e patrimonio liquido 1.211.594 1 | Lucro liquido do exercicio 75.188
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. Resultado basico e diluido por lote de mil agdes no exercicio 0,32
Notas ex as d acbes fi iras - 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de reais - R$, exceto se indicado de outra forma) As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
1. Contexto operacional: A Quantum Mantiqueira Participagdes S.A. (até setembro de 2024 denominada Brookfield mantido em um modelo de negécios cujo objetivo é atingido ao coletar fluxos de caixa contratuais e vender os ativos N Demonstracao do resultado abrangente )
Brasil SP Participagdes 003 S.A.) (“Quantum Mantiqueira” ou “Companhia”), constituida em 27 de maio de 2022, ¢ financeiros; e * Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de caixa que se referem Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais - RS)
uma sociedade anénima de capital fechado, estabelecida na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 955, conjunto comercial ~ exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros incidentes sobre o valor do principal em aberto. Em geral, todos 31/12/2025 31/12/2024
n.° 102, sala 01, Itaim Bibi, CEP: 04530-001 - S@o Paulo - SP, que se dedica a atividade de administragéo de ativos de  0s outros ativos financeiros séo subsequentemente mensurados ao valor justo por meio do resultado. Todos os passivos | Resultado do exercicio 75.188 -
transmissdo de energia elétrica. A Companhia é controlada pela Brasil Energia Fundo de Investimento em financeiros séo subsequentemente mensurados ao custo amortizado pelo método da taxa de juros efetiva ou ao valor | Outros resultados abrangentes -
Participacdes (“FIP") que detém 99,99% (noventa e nove virgula noventa e nove por cento) do capital social e os justo po; meio do freSL(JI)tado. Passivos financeiros séo classificados ao valor justo por meio do resultado quando(c)' Resultado abrangente total do exercicio 75.188
demais 0,01% (zero virgula zero um por cento) sao detidos pela Quantum Participagdes S.A (“Quantum Participagdes”). passivo financeiro for (i) uma contraprestacao contingente de um comprador em uma combinagao de negécios, (ii - P f sas fi oiras
Em 31 de dezembro 2023, a Companhia era controlada pela Brookfield Brasil Ltda. (“Brookfield Brasil” ou “BRB”) que mantido para negociagao, ou (jii) designado ao valor justo por meio do resultado. Em geral, todos os outros passivos As notas explicativas s?o parte |ntegr‘ame das de.moAns.trag'oeé financeiras.
detinha 99,99% (noventa e nove virgula noventa e nove por cento) do capital social e os demais 0,01% (zero virgula  financeiros séo subsequentemente mensurados ao custo amortizado pelo método da taxa de juros efetiva. Baixa de .. Demonstracéo das mutacGes do patriménio liquido .
zero um por cento) pertencia a Brookfield Participacdes Ltda. (‘Brookfield Participacdes” ou “BRAPA”). Em 28 de ativos e passivos financeiros: A Companhia baixa um ativo financeiro apenas quando os ativos de contrato aos fluxos Exercicios findos em 31 de ¢ 0 de 2025 e 2024 (Em milhares de reais - R$)
novembro de 2024, foi celebrado o contrato de cessao onerosa de agdes do capital da Companhia onde a empresa  de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere o ativo financeiro e substancialmente todos os riscos e Reserva de lucro
BRB vendeu ao FIP o total de 999 agbes (novecentas e noventa e nove) correspondentes a 99,99% (noventa e nove  beneficios da titularidade do ativo para outra entidade. Se a Companhia n&o transfere ou retém substancialmente todos T Reserva Total do
virgula noventa e nove por cento) do capital social da Companhia. Assim como, a BRAPA, vendeu & Quantum 0s riscos e beneficios da titularidade e continua a controlar o ativo transferido, a Companhia reconhece sua parcela Capital Reserva de lucro Lucros patriménio
Participacbes S.A 1 (uma) ag&o, correspondente a 0,01% (zero virgula zero um por cento) do capital social da retida no ativo e um correspondente passivo em relagéo aos valores que a Companhia pode ter que pagar. Se a Nota  social legal arealizar acumulados liquido
Companhia. Em 03 de setembro de 2024, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a modificagao da Companhia retém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade de um ativo transferido, a Companhia | sa1dos em 31 de dezembro de 2023 1 R - - 1
denominagao social da Companhia para Quantum Mantiqueira Participagdes S.A. 1.1. Emisséo de debéntures: Em  continua a reconhecer o ativo financeiro e reconhece ainda um empréstimo garantido em relagdo aos recursos | Aymento de capital - - - - -
15 de abril de 2025, a Companhia aprovou a 1* (primeira) emiss&o de debéntures simples, nao conversiveis em agdes, ~recebidos. A Companhia baixa um passivo financeiro se, e apenas se, suas obrigagdes so retiradas, canceladas ou | Resultado do exercicio - - . - .
da espécie com garantia real, em série Unica, para distribuicdo pudblica no montante de R$850.000, que foram quando elas vencem. A diferenca entre o valor contabil do passivo financeiro baixado e a contraprestagéo paga e a | Saldos em 31 de dezembro de 2024 1 N - N 1
utilizados para aquisico de 50% (cinquenta por cento) da participagio societaria na Mantiqueira Transmissora de  pagar é reconhecida no resultado. A Companhia contabiliza a modificagao substancial dos termos e as condigdes de | Aumento de capital 1(a) 354.602 - - - 354.602
Energia S.A, e o restante para fluxo de caixa, nos termos da Resolugdo da Comiss&o de Valores Mobilidrios n° 160, um passivo existente, ou parte dele, como liquidagéo do passivo financeiro original e baixa do novo passivo. 3.5. | Reducso de capital 11(a) (49.789) - - - (49.789)
de 13 de julho de 2022 (“Resolugao CVM 160"). (nota 10). 1.2. Cessdo de créditos: Em 28 de abril de 2025, a Classificagé_o dos ativos e passivos no cirp_ulan}e e nao circulante: A C_omp_anhia apresenta ativps e passivos no | | yero liquido do exercicio . . . 75.188 75.188
Companhia celebrou o Instrumento Particular de Cessao de Créditos e Outras Avengas, no qual o acionista FIP cedeu  balango patrimonial com base na sua classificagao como circulante ou néo circulante. Um ativo € classificado no | pividendos intermediarios 11(d) - - - (29.348) (29.348)
a Companhia seus direitos e obrigacGes conforme os termos e condicdes do quarto aditamento do contrato de compra  circulante quando: « Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso normal | Reserva legal 11(e) - A - (3.759) -
e venda de agdes e outras avengas, celebrando em 23 de dezembro de 2024, que formalizou a intengéo de adquirir do ciclo operacional da Companhia; * Esta mantido essencialmente com o propdsito de ser negociado; e * Espera-se | Reserva de lucro a realizar 42.081 (42.081) -
50% (cinquenta por cento) das acdes emitidas pela Mantiqueira (Nota 1.3). Em razdo desta cessdo, a Quantum fd'ue seja reall;altio a_’f? 1%"‘9595 apos Ia d?ta do bglangg.Todos os demais al_"VO_E sgo glassﬁtlcado_s |00m° nao cnrclulamesl. Saldos em 31 de dezembro de 2025 "304.814 — 42,081 - 350.654
Mantiqueira passou a deter a titularidade de um direito de crédito no total de R$353.936, que o acionista controlador Um passivo e classificado como circulante quando: * Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal oAt 2 “ntearante das demonstracées financeiras
detinha a seu favor contra os antigos proprietrios de Mantiqueira. Esses créditos foram integralizados ao capital social da Companhia; » Esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado; » Deve ser liquidado no periodo de As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
da Companhia em 28 de abril de 2025. (nota 11). 1.3. Aquisigdo de participagéo societaria: No dia 29 de abril de até 12 meses apds a data do balanco; e « A Companhia nao tem direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo o Demonstracéo dos fluxos de caixa )
2025, a Companhia realizou a aquisido das agdes emitidas pela Mantiqueira Transmissora de Energia S.A. durante pelo menos 12 meses apds a data do balanco. Qs termos de um passivo que podem, & opgao de contraparte, Exercicios findos em 31 de o de 2025 e 2024 (Em milhares de reais - R$)
(“Mantiqueira” ou “Coligada”) anteriormente detidas pela Cymi Construgdes e Participagdes S.A.(‘CYMI") e Cobra resultar na sua liquidagdo por meio da emissao de instrumentos patrimoniais nao afetam a sua classificacéo. A Nota 31/12/2025 31/12/2024

Brasil Servigos, Comunicagoes e Energia S.A. (“Cobra”), representando 50% (cinquenta por cento) das agdes,
equivalente a 339.484.000 (trezentas e trinta e nove milhdes, quatrocentas e oitenta e quatro mil) acoes da totalidade
do quadro aciondrio de Mantiqueira. O valor patrimonial adquirido foi de R$1.211.782. O valor pago por esta transagéo
foi de R$1.190.284. A operagao ndo transferiu o controle de Mantiqueira & Companhia, sendo assim, a investida é
caracterizada como uma coligada a luz do CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado em Conjunto (equivalente a IAS 28). Para fins de reconhecimento contabil, foi elaborado
um Laudo de Alocacéo do Preco de Compra (Purchase Price Allocation - PPA), por uma consultoria independente,
seguindo os normativos contdbeis e tributdrios vigentes. Nesta operagao o pagamento da aquisicéo foi estruturado em
duas modalidades de pagamento (i) emisséo de debéntures pela prépria Companhia (Nota 1.1); e, (ii) cesséo, ao seu
favor, do direito de crédito no total 353.937que o acionista controlador detinha contra os antigos proprietéarios de
Mantiqueira (Nota 1.2). O detalhamento da aquisicao e o preco pago alocado é como segue:

Alocacao do valor justo

Disponibilidades, aplicagdes, contas a receber e tributos a recuperar 816.888
Fornecedores, impostos, adiantamento de clientes e provisdes (1.738.397)
Ativo contratual 6.646.234
Empréstimos e financiamentos (3.341.480)
Outros ativos e passivos circulante (2.677,
Valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos (100%) 2.380.568
Valor justo da participacdo societaria adquirida (50%) 1.190.284
Valor pago em caixa e equivalentes de caixa 836.347
Valor pago via cesséo de crédito 353.937
Total da contraprestacao transferida 1.190.284

1.4. Venda de acdes - State Grid Brazil Holding S.A (“State Grid”): Em 02 de dezembro de 2025, a Quantum
Mantiqueira divulgou um fato relevante, comunicando ao mercado, que o acionista controlador, FIP (Brasil Energia
Fundo de Investimento em Participacdes), celebrou em 19 de novembro de 2025, um Contrato de Compra e Venda
de Acdes com a State Grid, para alienacdo das agdes representativas de 100% do capital social (i) da Quantum
Mantiqueira, e (i) da Mantiqueira, as quais serdo detidas, direta ou indiretamente, pelo FIP imediatamente antes da
consumagéao da transacéo. Em 08 de janeiro de 2026, foi publicado no Diario Oficial da Unido na sec&o 1, 4g.182 o
despacho n°® 23/2026, pelo qual o Conselho Administrativo de Defesa Econémica - CADE aprovou sem restricoes a
troca do controle aciondrio da Companhia. O processo administrativo junto @ ANEEL foi formalmente concluido com
a concessdo de anuéncia prévia por meio do despacho 339 de 3 de fevereiro de 2026, publicado no Didrio Oficial da
Unido em 09 de fevereiro de 2026, secdo 1, pagina 56. Em 27 de fevereiro de 2026, por meio da carta AEC/DEENE1
n°®13/2026, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (‘BNDES”) autorizou, no &mbito do Contrato
de Financiamento da Mantiqueira, a transferéncia da totalidade das agdes de emissdo da Quantum Mantiqueira e da
Mantiqueira a State Grid. Nao se faz necessério a obtenc@o de concordancia dos debenturistas visto que a troca do
controle acionario esta em linha com as excecdes listadas na clausula 6.2 - Vencimento antecipado nao automatico,
item (o) subitem (ii) e (p) subitem (b) do contrato firmado entre as partes.

2.Base dep 0: 2.1. Decl. @0 de conformidade: As demonstrages financeiras foram elaboradas e estao
sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposicoes
contidas na Lei das Sociedades por Acdes, as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e aprovados pela CVM e em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade, International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB). As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico
como base de valor, exceto pela valorizagao de certos ativos e passivos financeiros os quais sdo mensurados pelo valor
justo por meio do resultado. A Companhia preparou essas demonstragoes financeiras com base no pressuposto de
continuidade operacional. A Administragéo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar
duvida significativa sobre a continuidade operacional da Companhia. A Administragao declara que todas as informacdes
relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as
utilizadas pela Administracdo na sua gestdo. A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela
Administragdo em 10 de marco de 2026. 2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacao: Essas demonstracoes
financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informacoes contabeis
estao apresentadas em milhares de reais e foram arredondadas para o valor mais préximo, exceto quando indicado de
outra forma. 2.3. Uso de estimativas e julgamentos: Na preparacdo destas demonstracoes financeiras, a
Administragao utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contébeis da
Companhia e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas. Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacao a estimativas
contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer exercicios futuros
afetados. 2.4. Demonstracao dos Fluxos de Caixa (“DFC”): A demonstracdo dos fluxos de caixa foi preparada pelo
método indireto e esté apresentada de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) - Demonstracéo dos Fluxos
de Caixa, emitido pelo CPC (convergente a norma internacional IAS 7). A Companhia classifica os juros pagos como
atividade de financiamento por entender que os juros representam custos para obtencao de seus recursos financeiros.
A Companhia adotou como politica contabil classificar os dividendos e os juros sobre capital préprio recebidos como
atividades de investimento. 2.5. Demonstracéo do valor adicionado (“DVA”): A legislacao societdria brasileira requer
a apresentacdo da demonstragdo do valor adicionado, como parte do conjunto das demonstragdes financeiras
apresentadas pela Companhia. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracdo estd sendo apresentada como
informacao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstracdes financeiras. Esta demonstracdo tem por
finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicao durante os periodos apresentados. A DVA foi
preparada seguindo as disposi¢oes contidas no CPC 09 (R1) - Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA) e com base
em informagoes obtidas dos registros contdbeis da Companhia, que servem como base de preparagéo das
demonstragoes financeiras.

3. Politicas contabeis materiais: 3.1. Mensuracao do valor justo: Valor justo é o preco que seria recebido pela venda
de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao nao forcada entre participantes do mercado
na data de mensuragao. A mensuragao do valor justo é baseada na presungao de que a transacéo para vender o ativo
ou transferir o passivo ocorrera: * No mercado principal para o ativo e passivo; * Na auséncia de um mercado principal,
no mercado mais vantajoso para o ativo ou o passivo. O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela
Companhia. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observéaveis de mercado,
tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma. ¢ Nivel 1: pregos cotados (n&o ajustados)
em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; ¢ Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1,
que s&@o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); ¢ Nivel 3:
inputs, para o ativo ou passivo, que nao sao baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). 3.2.
Caixa e equivalentes de caixa: Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma
aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um
insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente
de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacéo.
3.3. Investimento em coligada: Coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia exerce influéncia significativa.
Influéncia significativa é o poder de participar das decisdes sobre politicas financeiras e operacionais de uma investida,
mas sem que haja o controle individual ou conjunto destas politicas. As contraprestacoes efetuadas na apuragao de
influéncia significativa ou controle conjunto sdo semelhantes as necessérias para determinar controle em relacéo as
subsidiarias. Os investimentos da Companhia em sua coligada sao contabilizados com base no método da equivaléncia
patrimonial. O valor contabil do investimento ¢ ajustado para fins de reconhecimento das variagées na participacao da
Companhia no patriménio liquido da coligada a partir da data de aquisicdo. A demonstrac@o do resultado reflete a
participacdo da Companhia nos resultados operacionais da coligada. Eventual variagao em outros resultados
abrangentes destas investidas é apresentada como parte de outros resultados abrangentes da Companhia.
Adicionalmente, quando houver variagdo reconhecida diretamente no patriménio da coligada, a Companhia
reconhecerd sua participacdo em quaisquer variagdes, quando aplicavel, na demonstracéo das mutagdes do patriménio
liquido. Ganhos e perdas nao realizados em decorréncia de transagdes entre a Companhia e sua coligada sao
eliminados em proporgao a participacéo na coligada. As demonstragdes financeiras da coligada séo elaboradas para o
mesmo periodo de divulgacéo que as da Companhia. Apés a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a
Companhia determina se € necessario reconhecer perda adicional sobre o valor recuperdvel do investimento da
Companhia em sua coligada. A Companhia determina, em cada data de reporte, se ha evidéncia objetiva de que o
investimento na coligada sofreu perda por redugao ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula o montante
da perda por reducéo ao valor recuperéavel como a diferenca entre o valor recuperavel da coligada e o valor contabil, e
reconhece a perda em conjunto com a “equivaléncia patrimonial”, na demonstracao do resultado. Em 31 de dezembro
de 2025, ndo foram observados eventos que gerassem diferenca entre o valor recuperavel da coligada e seu valor
contabil. A Companhia possui 50% da participacdo nas agdes da coligada Mantiqueira. (nota 7). 3.4. Instrumentos
financeiros: Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos no balango patrimonial quando a Companhia for parte
das disposi¢oes contratuais dos instrumentos. Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor
justo. Os custos de transagéo diretamente atribuiveis a aquisicao ou emissao de ativos e passivos financeiros (exceto
por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) séo acrescidos ou deduzidos ao
valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, no reconhecimento inicial. Os custos de transacao
diretamente atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao
reconhecidos imediatamente no resultado. Classificacao dos ativos e passivos financeiros: Todos os ativos financeiros
reconhecidos s@o subsequentemente mensurados na sua totalidade ao custo amortizado ou ao valor justo, dependendo
da classificagdo dos ativos financeiros. Os instrumentos de divida que atendem as condicoes a seguir sao
subsequentemente mensurados ao custo amortizado: ¢ O ativo financeiro é mantido em um modelo de negdcios cujo
objetivo é manter ativos financeiros a fim de coletar fluxos de caixa contratuais; e * Os termos contratuais do ativo
financeiro geram, em datas especificas, fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e
dos juros incidentes sobre o valor do principal em aberto. Os instrumentos de divida que atendem as condi¢des a seguir
séo subsequentemente mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ¢ O ativo financeiro é

Companhia classifica todos os demais passivos como néo circulantes.
4. Novas normas, alteragoes e interpretacoes de normas emitidas: 4.1. Novas normas, interpretacoes
emitidas e vigentes desde 1° de janeiro de 2025: Os pronunciamentos a seguir entraram em vigor a partir de 1°
janeiro de 2025, entretanto, ndo houve impacto relevante nas demonstracdes financeiras da Companhia. ¢ Alteragoes
ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragoes Contabeis e CPC 37
(R1) - Adogao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade. A Companhia nao opera com moedas que n&o sao
prontamente conversiveis, por isso ndo espera impactos com as alteragbes desta norma; ¢ Alteragées ao CPC 18
(R3) - Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto e a ICPC 09 -
Demonstragdes Contabeis Individuais, Demonstragdes Separadas, Demonstragées Consolidadas e Aplicacao do
Método da Equivaléncia Patrimonial. Nao houve impacto nas demonstragoes financeiras. ¢ OCPC 10 - Créditos de
Carbono (tCO2e), Permissdes de emissao (allowances) e Crédito de Descarbonizagao (CBIO) - Orientagéo técnica
emitida pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC) que trata do reconhecimento, mensuragdes e divulgagao
de créditos de carbono (tCO2). Nao houve impacto nas demonstragdes financeiras, pois a Companhia nao possui
créditos de carbono. 4.2. Novas normas e interpretacoes emitidas, mas ainda nao vigentes: Até a data de
elaboragao dessas demonstragdes financeiras, as novas normas e interpretacdes emitidas que ainda nao estavam
vigentes ou cuja aplicacdo sera requerida em exercicios futuros estao descritas a seguir: * IFRS 19 (CPC 52) -
Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgacdes. A Companhia ndo espera impactos significativos quando
da adogdo da norma a partir de 1° de janeiro de 2027. ¢ Alteragdes a IFRS 7 (CPC 48) e IFRS 9 (CPC 40) -
Classificacdo e Mensuracao de Instrumentos Financeiros: Classificagdes sobre reconhecimento, desreconhecimento
e novas divulgagdes para instrumentos financeiros, entra em vigor a partir de 1° de janeiro de 2026.A Companhia
esta avaliando os impactos da adogao desses novos pronunciamentos € ndo espera efeitos materiais em suas
demonstracdes financeiras, quando esses estiverem em vigor. ¢ IFRS 18 (CPC 51) - Apresentacao e divulgagao da
demonstracao dos resultados, emitida em 9 de abril de 2024, que entrara em vigor para os exercicios iniciados em,
ou apos, 1° de janeiro de 2027. A Companhia esta avaliando os impactos da adogao do IFRS 18 (CPC 51) e ha
expectativa que gerem impactos nas demonstragoes financeiras da Companhia.
5. Caixa e equivalentes de caixa
31/12/2025 31/12/2024
6.395 1

5.904 -

12.299 1
(i) Refere-se a aplicagdes em fundo DI, iniciadas em maio de 2025, através de fundo de investimento exclusivo FICFI
RF CP do Grupo Brookfield, com liquidez imediata e que possuem uma rentabilidade média em 31 de dezembro de
2025 de 103,70% do CDI. Este Fundo tem como administrador a instituicdo financeira BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A. DTVM. A Companhia n&o figura como majoritéria e/ou controladora nesse fundo. A composicao da
carteira é representada por R$1.348.665 - CDB PLUS Il FIRF, R$716.284 - BTG PACTUAL CDB PLUS, R$645.871
- BRADESCO BKFD BANCOS FIF, R$643.677 - ITAU BKFD HG FIRF.
5.1. Contas bancdrias vinculadas: Refere-se a conta corrente vinculada as debéntures. Os recursos provenientes
das distribuices de lucros da investida sao recebidos e retidos na conta vinculada e utilizados para liquidacao das
debéntures conforme vencimento. Os recursos podem ser utilizados para distribuicdo aos sécios mediante alcance
de Indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”) igual ou superior a 1,15 (nota 10).

Caixa e bancos
Fundo Exclusivo Brookfield Brasil (i)

31/12/2025 31/12/2024
Conta bancaria vinculada 1 -

CcDB -
3 __ -

6. Impostos a recuperar
31/12/2025  31/12/2024
IRRF sobre JSCP (i) 10.807 -
IRRF sobre aplicagdes financeiras (i) 341 -
PIS e COFINS sobre JSCP (i) 477 -
11.625 -
Circulante 5.226 -
Né&o circulante 6.399 -

(i) O saldo de Imposto de renda a recuperar esta segregado entre circulante e nao circulante, considerando que a
Companhia possui expectativa de iniciar o aproveitamento de parte dos créditos fiscais em até 12 meses, enquanto
o montante remanescente serd realizado em prazo superior a esse periodo. (i) O saldo de PIS e COFINS a
recuperar, decorre do recolhimento efetuado sobre receita de JSCP, posteriormente retificados, em razéo deste
ajuste, foi apurado crédito tributario referente ao valor recolhido a maior. O saldo remanescente de R$477 foi
compensado em janeiro de 2026.
7. 1r i em colig: : A Quantum Mantiqueira possui participagdo de 50% no capital social da
Mantiqueira, exercendo influéncia significativa sobre a investida, mas nao detendo o controle das operagdes. Sendo
assim a investida é caracterizada como coligada da Quantum Mantiqueira a luz do CPC 18 - Investimento em
Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto (equivalente a IAS 28). O método utilizado
para atualizacéo dos investimentos é o método da equivaléncia patrimonial (MEP). a) As tabelas a sequir ilustram
informacdes financeiras resumidas sobre o investimento da Companhia na coligada:
31

/12/2025 31/12/2025
Balanco patrimonial resumido Mantiqueira Ajuste a valor justo Mantiqueira
Ativo circulante (i) 371.243 (2.041) 369.202
Ativo nao circulante (i) 6.704.367 (39.600) 6.664.767
Passivo circulante (197.884) - (197.884)
Passivo n&o circulante (4.461.326) - (4.461.326)
Patriménio liquido na data base 2.416.400 (41.641) 2.374.759
Participacao acionaria 50% 50% 50%
Valor contabil do investimento 1.208.200 (20.821) 1.187.379

(i) Na aquisicdo da coligada os ativos liquidos adquiridos e passivos assumidos foram avaliados a valor justo,
conforme previsto no CPC 18, o montante de R$41.641 corresponde ao valor justo identificado na operagéo, e foi
integralmente alocado ao ativo de contrato. A amortizacao do ajuste a valor justo é realizada com base no prazo
remanescente da concessao. No entanto, considerando que a Companhia detém participacao de 50% na coligada,
esta reconhecendo em seus registros contabeis a amortizag&o proporcional sobre R$21.498, correspondente a sua
parcela no ativo de contrato.

De 1° de maio de 2025 até

Demonstracao do resultado resumida 31 de dezembro de 2025
Mantiqueira
100% 50%

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado antes do imposto de renda e da contribuig¢ao social 75.188
Ajustes para conciliar o resultado do exercicio antes do
imposto de renda e da contribui¢ao social com o fluxo de caixa:
Resultado de equivaléncia patrimonial 7 (172.768)
Juros e atualizagdes de debéntures 13 90.257 -
Atualizagao monetaria créditos tributérios 13 (135) -
Amortizacéo dos custos de transagéo 10 464 -
Provisdes (reversao) fornecedores 198
(6.796)
Variacdes nos ativos e passivos operacionais:
Impostos a recuperar (683)
Fornecedores 108
Impostos e contribui¢des a recolher 766
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (6.605)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Conta bancaria vinculada (33)
Aquisi¢ao de investimento em coligada (836.347)
Dividendos recebidos 103.628
Juros sobre capital proprio recebidos 60.980
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (671.772)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital 665
Reducao de capital (49.789)
Captacéo de debéntures 850.000
Custos de transacéo sobre captacéo de debéntures (5.281)
Pagamentos de juros de sobre debéntures (75.572)
Dividendos pagos (29.348)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 690.675
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 12.298

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1 1
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 12.299 1

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracao do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de 0 de 2025 e 2024 (Em milhares de reais - R$)

31/12/2025 31/12/2024
Insumos adquiridos de terceiros (1.468) -
Servicos de terceiros (1.240)
Outros custos operacionais (228)
Valor adicionado bruto (1.468)
Valor adicionado liquido produzido pela companhia (1.468)
Valor adicionado recebido em transferéncia 174.810
Resultado de equivaléncia patrimonial 172.768
Receitas financeiras 2.042
Valor adicionado total a distribuir 173.342
Tributos, taxas e contribuicoes 6.759
Federais 6.759
Remuneracao de capital de terceiros 91.395
Juros sobre debéntures 90.257
Outros 1.138
Remuneracéo de capital préprio 75.188
Dividendos distribuidos 29.348
Reserva de lucro 45.840
Valor adicionado total distribuido 173.342

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

¢) A movimentacéo dos dividendos e juros sobre capital préprio declarados e recebidos estd apresentado conforme

segue:
Saldo em Dividendos Dividendos JSCP JSCP Saldo em
31/12/2024 deliberados recebidos _deliberados (i) Recebidos 31/12/2025
103.628 (103.628) 61.238 (60.980) 258

103.628 (103.628) 61.238 (60.980) 258

(i) Os valores de juros sobre capital proprio estéo apresentados liquidos do imposto de renda, que somam R$10.807.
8. Fornecedores
31/12/2025  31/12/2024
Fornecedores 108 -
Provisdes (i) 198
___ 36 _ -
(i) O saldo de provisdes é referente a obrigacdes cuja nota fiscal ndo foi recebida na data do fechamento das
demonstracdes financeiras aqui apresentadas e que sao provisionadas conforme competéncia.
9. Impostos e contribuigdes a recolher
31/12/2025 31/12/2024
PIS e COFINS sobre receitas de aplicagdes financeiras 5 -

PIS e COFINS sobre JSCP 722
Imposto de renda retido na fonte 10
PIS e COFINS e CSLL retidos na fonte 29

766

10. Debéntures: Com o objetivo de financiar a aquisicio de 50% da participac@o aciondria na Mantiqueira, a
Companhia teve sua primeira emissao de debéntures devidamente aprovadas em 15 de abril de 2025 mediante
Assembleia Geral Extraordinaria, e nos termos da Resolucdo da Comissao de Valores Mobilirios n° 160, de 13 de
julho de 2022 (“Resolugao CVM 160”), sendo essas debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com
garantia real, em série Unica, para oferta publica de distribuicdo com rito de registro automético de distribuicéo, com
esforcos restritos de colocagéo. Nesta mesma data, foi celebrado o contrato de debéntures, tendo como partes a
Quantum Mantiqueira, como Emissora, a Vortx DTVM Ltda., como Agente fiducidrio, e como coordenadores: Itau

Receita liquida 612.851 306.426
Despesas e custos operacionais (44.082) (22.041)
Resultado financeiro (131.356) (65.678
Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢ao social 437.413 218.707
Imposto de renda e contribuigéo social corrente e diferidos (93.231) (46.616)
Resultado do periodo 44182 172.091

Movimentacéo do patriménio liquido da investida

Mantiqueira

100% 50%
Saldos em 30 de abril de 2025 2423564 1.211.782
Lucro do exercicio 344.182 172.091
Dividendos (ii) (207.256)  (103.628)
Juros sobre capital proprio (iii) (144.090) _ (72.045)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 2.416.400 1.208.200

(i) Em 27 de junho de 2025, conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinéria, retificada em 26 de agosto de 2025
a Mantiqueira decidiu por deliberar dividendos originrios do lucro acumulado do exercicio de 2024 no montante de
R$69.000 (R$34.500 correspondente a participagao da Companhia).

Em 04 de novembro de 2025, conforme Ata de Assembleia Geral Extraordindria, a Mantiqueira deliberou dividendos
mediante a utilizagdo do saldo da Reserva de Lucros da Companhia, no montante de R$118.613 (R$59.307
correspondente a participacdo da Companhia). No dia 18 de dezembro de 2025, conforme Ata de Assembleia Geral
Extraordindria, a Mantiqueira decidiu por deliberar o pagamento de dividendos mediante a utilizagdo do saldo da
Reserva de Lucros da Companhia, no montante de R$19.643 (R$9.822 correspondente a participacdo da
Companhia). (iii) Em 27 de junho de 2025, conforme Ata de Assembleia Geral Extraordindria, retificada em 26 de
agosto de 2025 a Mantiqueira deliberou juros sobre capital préprio sobre o lucro apurado no exercicio, no montante
de R$46.000, onde (R$23.000 corresponde a participacéo da Companhia). Nos meses de julho a dezembro de 2025
a Companhia deliberou, juros sobre capital proprio no montante de R$98.090(R$49.045 correspondente a
participag@o da companhia na investida) conforme Atas de Assembleia Geral Extraordindria nas respectivas datas.
b) A movimentacéo dos investimentos é apresentada como segue:

Valor do Juros Valor do

investimento sobre investimento

em Aquisicao de Amortizagao capital Equivaléncia em

Coligadas 31/12/2024 Investimento menos-valia Dividendos préprio _patrimonial _ 31/12/2025
Participacéo no

PL da investida - 1.211.782 - (103.628) (72.045) 172.091 1.208.200

(-) Ajuste a
valor justo - (21.498) 677 - - - (20.821)
Total - 1.190.284 677 _ (103.628) (72.045) 172.091 1.187.379

BBA Assessoria Financeira S.A.e Banco Bradesco BBl S.A. Essa emissdo possui um covenants financeiro que
obriga a comprovagao de atingimento do Indice de Cobertura do Servi¢o da Divida (ICSD) igual ou maior que 1,15
para a liberacéo de distribuicéo de dividendos, provenientes de recursos retidos em conta bancéria vinculada, além
de clausulas que podem resultar no vencimento antecipado - automatico ou néo - dependendo do cumprimento de
determinados covenants restritivos ndo financeiros, tais como: Descumprimento de obrigagces ndo pecunidrias
(exemplo: elaboragao de demonstragdes contabeis periddicas auditadas, exigidas pelas normas editadas pela CVM,
divulgar a ocorréncia de fato relevante e disponibilizar aos debenturistas, cépia dos avisos, fatos relevantes e atas de
Assembleias Gerais que envolvam seu interesse, conforme definido na regulamentacéo especifica da CVM, manter
atualizados e em ordem seus livros e registros societarios) determinadas reorganizagdes societarias; liberagao
indevida de recursos vinculados, além da cessao fiducidria de direitos creditérios em garantia e outras avengas da
emitente entre outros conforme detalhado nas clausula 6.2 na escritura da emissao. A amortizagao do principal das
debéntures ocorrerd em 10 parcelas, realizadas no dia 18 dos meses de maio e novembro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento programado para 18 de maio de 2028 e o Ultimo pagamento programado para 18 de novembro
de 2032. O pagamento dos juros remuneratdrios, também serao realizados no dia 18 dos meses de maio e novembro,
sendo o primeiro pagamento previsto para 18 de novembro de 2025 e o dltimo em novembro de 2032. Em dezembro
de 2025, em razéo da necessidade de distribui¢ao de dividendos no montante de R$29.348, a Companhia procedeu
a aferig@o do Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) com base nas informagdes financeiras de novembro.
Na aferi¢ao, o ICSD apurado foi de 3,08x (trés inteiros e oito centésimos), superior ao minimo exigido de 1,15x (um
inteiro e quinze centésimos), atendendo aos requisitos previstos para a utilizagao dos recursos da conta vinculada.
Apos a verificag@o e aprovacao pelo Banco, houve a anuéncia para a operacéo, e os pagamentos dos dividendos
foram realizados em 04 de dezembro de 2025 e 23 de dezembro de 2025, nos valores de R$13.000 e R$16.348
respectivamente. A Companhia esta adimplente com todos covenants nao financeiros em 31 de dezembro de 2025.
a) Composicdo dos dados de debéntures
Taxas de juros

Instituicoes financeiras Moeda Vencimento contratual % a.a. 31/12/2025 31/12/2024
Debéntures BRL  18/11/2032 CDI +1,00% X -

(-) Custo de captacao
Total de debéntures
Circulante

Néo circulante

859.868
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™ Continuacéo
b) Movimentacao das debéntures

12. Despesas gerais e administrativas: As despesas gerais e administrativas sao classificadas e apresentadas

(-) Custo de conforme sua natureza conforme segue:
Captacd ao Amortizacdo Pagamento Nota 31/12/2025 31/12/2024
Instituicoes financeiras  31/12/2024 (i) Juros amortizado de principal __ de juros 31/12/2025  servigos de terceiros 12.1 (1.240) -
Debéntures . - 850.000 90.257 - - (75.572) 864.685 Despesas administrativas 12.2 (228)
(-) Custo de captagéo - (5.281) - 464 - - 7 (1.468)
Total 844.719 90.257 464 - (75.572) __ 859.868 . . -
) ' - - - =———— 12.1. Servicos de terceiros
(i) A disponibilizacéo dos recursos em conta, ocorreu no dia 25 de abril de 2025. 3112/2025 31/12/2024
c) Vencimento das debéntures: O perfil de vencimento da divida apresenta o saldo a ser pago no longo prazo, sao as - . 2AETey S Leles
sequintes: Assessoria financeira (170 -
. 31/12/2025 Auditoria (850)
2028 = 43189 Assessoria juridica (102)
2029 153.690 Consultoria (118)
Apbs 2029 653.121 o —(1240)
(-) Custo de transagao a amortizar (4.120) 12.2.Desp administrativas
Total 845.880 . 31/12/2025 31/12/2024
11. Patriménio liquido: a) Capital social: Em 14 de fevereiro de 2025, foi deliberado 0 aumento de capital no PublicagGes (224) -
montante de R$665 mediante a emissao de 665.000 agdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, conforme ~ Impostos e taxas — )]
Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada naquela data, sendo totalmente integralizados nesta mesma data. _ (228)

Conforme Ata da Assembleia Geral Extraordindria de 05 de maio de 2025, foi deliberado aumento de capital no
montante de R$353.937, mediante a emissao de 353.936.494 agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal
(Nota 1.2). Em 02 de julho de 2025, conforme Ata da Assembleia Geral Extraordindria, foi deliberada a reducéo de
capital social sem o cancelamento de agdes, no montante de R$49.789, por julgé-lo excessivo para o objetivo da
Companhia. A reducéo foi aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas realizada na data de 30 de junho de
2025, nao havendo, portanto, impacto nos covenants. Em 31 de dezembro de 2025, o capital social integralizado da
Companhia é de R$304.814 (R$1 em 31 de dezembro de 2024) e esta representado por 354.602.494 agdes
ordindrias, nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas. O capital social da Companhia
integralizado é composto como segue:

Acdes ON
31/12/2025 31/12/2024
Brasil Energia Fundo de Investimento em Participagdes 354.602.493 999
Quantum Participagdes S.A. 1 1
354.602.494 1.000

As movimentacGes referentes ao capital social integralizado e a integralizar pela Companhia estdo detalhadas a

seguir:
31/12/2025 31/12/2024
Capital social inicial 1 1

Integralizagéo de capital 354.602
Reducéo de capital (49.789) -
Capital social integralizado 304.814 1

b) Resultado por acéo: O calculo do resultado basico e diluido por agao em 31 de dezembro de 2025 foi realizado

através da divisao do lucro liquido do periodo, atribuido aos detentores de agdes ordinarias da controladora, pela

quantidade da média ponderada de agoes ordindrias disponiveis durante o periodo, conforme quadro a seguir:
31/12/2025  31/12/2024

Lucro atribuivel aos acionistas controladores 75.188 -
Quantidade de acdes (média ponderavel) 233.309 1
Resultado por lote de mil agdes 0,32 -

A Companhia néo apresentou diferengas no célculo do resultado basico e diluido por acgéo, visto que ndo possui
instrumentos com potencial dilutivo.

c) Palitica de dividendos: Os acionistas tém assegurado conforme estatuto social da Companhia, em cada exercicio,
dividendos minimos de 25% do lucro liquido, calculados nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76. Além disso, a
liberagao dos recursos para pagamento de dividendos, caso utilize saldos da conta vinculada, fica condicionada ao
atingimento do ICSD, igual ou maior que 1,15 (nota 10).

Dividendos

Data Ato societdrio Deliberados e pagos
04/12/2025 AGE deliberagao 13.000
23/12/2025 AGE deliberagao 16.348
29.348

d) Destinacdo de resultados do exercicio: Os resultados apurados no exercicio foram destinados as contas de
reservas conforme segue:

31/12/2025 31/12/2024
Lucro liquido do exercicio 75.188 -

(-) Reserva legal (3.759)

71.429
Dividendos minimos obrigatérios - 25% (17.857)
Dividendos complementares distribuidos (11.491)
Reserva de lucro a realizar (42.081)

e) Reserva legal: E constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do artigo 193
da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. A Companhia pode deixar de constituir a reserva legal no
exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital, exceder de 30% do capital
social. Esta reserva deve ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital. f) Reserva de lucro a realizar:
A reserva de lucro a realizar tem por finalidade evitar a distribuicao de dividendos com base em lucros que ainda nao
se converteram em disponibilidade financeira para a companhia. Em conformidade com o disposto na Lei n°
6.404/76, alterada pela Lei n° 10.303/01, os valores constituidos como reserva a realizar, quando realizados
financeiramente, deixam de ser revertidos para lucros acumulados e passam a ser transferidos diretamente para a
conta de dividendos a pagar, no passivo. Em 31 de dezembro de 2025, o saldo da reserva de lucro a realizar
corresponde ao montante remanescente de lucros acumulados, deduzido da reserva legal e dos dividendos
deliberados durante o exercicio. A destinacao deste saldo sera objeto de proposta dos administradores em
Assembleia Geral, conforme previsto na legislacéo societaria vigente.

13. Resultado financeiro: O resultado das operagdes financeiras, devidamente apropriadas em regime contabil de
competéncia esta demonstrado no quadro a seguir:

31/12/2025 31/12/2024
Receitas financeiras 2.042 -

Receita de aplicagdes financeiras 1.907
Atualizag&o monetaria créditos tributarios 135
Despesas financeiras (98.154)
Juros e atualizagoes de debéntures (90.257)
Pis e Cofins sobre JCP recebido (i) (6.759)
Custo de captagéo das debéntures (464)
Outras despesas financeiras (674)
Resultado financeiro liquido (96.112)

(i) Por ser uma Holding pura no regime de apuracéo pelo Lucro Real ha incidéncia de PIS e COFINS sobre o JCP
recebido da coligada.

14. Instrumentos financeiros: Esta nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia ao risco a seguir
mencionado, os objetivos da Companhia, os gerenciamentos de risco exercidos pela Companhia. a) Gerenciamento
de riscos: Visdo geral a Companhia apresenta exposicdo ao seguinte risco advindo do uso de instrumentos
financeiros: (i) Risco de crédito. (ii) Risco de mercado. (iii) Risco de liquidez. Estrutura de gerenciamento de risco - o
gerenciamento de risco da Companhia visa identificar e analisar os riscos aos quais esta exposta, para definir limites
e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. A Companhia, por meio do
gerenciamento de suas atividades, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual
todos os empregados entendam os seus papéis e obrigacdes. A Administragdo acompanha o cumprimento do
desenvolvimento de suas atividades de controle de riscos e revisa a adequagao da estrutura de gerenciamento de
risco em relagéo aos riscos enfrentados pela Companhia. O gerenciamento de riscos € feito com base também no
nivel e no contexto dos grupos de controle dos acionistas da Companhia. i) Risco de crédito: E o risco de a
Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro,
oriundas da falha destes em cumprir com suas obrigagdes contratuais. O risco é basicamente proveniente de ativo
financeiro e de instrumentos financeiros, conforme apresentado a seguir:

Nota 31/12/2025 31/12/2024
Caixa e equivalentes de caixa 5 12.299 1
Conta bancaria vinculada 5.1 33

Caixa e equivalentes de caixa - representado pelas contas correntes e aplicagdes financeiras, o que mitiga o risco
que a contraparte falhe ao cumprir com suas obrigacoes. i) Risco de mercado: A utilizagdo de instrumentos
financeiros, pela Companhia, tem como objetivo proteger seus ativos e passivos, minimizando a exposi¢ao a riscos
de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices de precos e moedas. Risco
de taxa de juros - refere-se aos impactos nas taxas de juros varidveis sobre as despesas financeiras associadas as
debéntures e sobre as receitas financeiras oriundas das aplicagdes financeiras. Este risco surge da possibilidade de
existirem flutuagdes relevantes do CDI. Em 31 de dezembro de 2025, o perfil dos instrumentos financeiros relevantes
remunerados por juros varidveis da Companhia é como segue:

Instrumentos financeiros por indexador
Aplicacoes financeiras

31/12/2025 31/12/2024

Aplicagoes financeiras equivalentes de caixa (CDI) (nota 5) 5.904

Aplicagdes financeiras vinculadas (CDI) (nota 5.1) 32

Passivos financeiros

Debéntures (CDI) 864.685 -

Andlise de sensibilidade dos ativos e passivos financeiros: As andlises a seguir estimam o valor potencial do
instrumentos em cenarios hipotéticos de stress dos principais fatores de risco de mercado que impactam cada uma
das posi¢des, mantendo-se todas as outras varidveis constantes. A andlise de sensibilidade foi determinada com
base na exposicéo as taxas variaveis dos instrumentos financeiros em aberto no fim do periodo de relatério. A andlise
é preparada assumindo que o valor dos ativos a seguir esteve em aberto durante todo o periodo, ajustado com base
na taxa CDI estimada para um cendrio provavel do comportamento do risco que, caso ocorra, pode gerar resultados
adversos para a Companhia. O CDI utilizado para célculo do cendrio provavel é referenciado por fonte externa
independente, cendrio este que é utilizado como base para a defini¢ao de dois cendrios adicionais com deterioragdes
ou elevagdo de 25% e 50% na varidvel de risco considerada. Nos célculos dos cenarios foi considerada uma
rentabilidade de 100% do CDI e as outras varidveis envolvidas em cada transagdo ndo foram alteradas para os
calculos a seguir. Ativos financeiros: A Companhia estabeleceu cendrios com deterioragao ou elevacéo e calculou a
sensibilidade das aplicagdes financeiras expostas aos cenarios para remuneracdes médias mensais.

Passivos financeiros: A Companhia possui debéntures remuneradas a CDI + 1,00 (%) a.a., e estabelece o cendrio
com elevagao calculando a sensibilidade da remuneracédo mensal. Os impactos liquidos s@o demonstrados a seguir:

Saldos  Valores
contdbeis expostos Cenério
Fator de em em provavel
Operagao risco 31/12/2025 31/12/2025 _ -50% -25% (*) 25% 50%
Aplicagdes financeiras
- caixa e equivalente CDI 5.904 5.904 440 660 880 1.100 1.320

Aplicagdes financeiras
- vinculada CDI 32 32 2 4 5 6 7
Debéntures CDI +1,00(%) (864.685) (864.685) (68.742) (103.157) (137.485) (171.899) (206.227)
(68.300) (102.493) (136.600) (170.793) (204.900)

Taxas consideradas

(ativos) (*) 7,45% 11,18% 14,90% 18,63% 22,35%
Taxas consideradas
(passivo) (*) 7,95% 11,93% 1590% 19,88% 23,85%

(*) Demonstra o resultado financeiro para os préximos trés meses, considerando CDI médio estimado de 14,90%
para o periodo, de acordo com a série histérica da DI conforme B3.

As anélises de sensibilidade tém como finalidade demonstrar o grau de exposi¢@o dos instrumentos financeiros da
Companhia as variagdes em premissas de mercado. Essas simulagdes sao elaboradas com base em estimativas e
pressupostos relacionados a cendrios futuros, os quais sdo periodicamente revisados pela administragdo da
Companhia. Ressalta-se, contudo, que os valores efetivamente realizados podem divergir dos estimados, em razdo
da subjetividade inerente ao processo de elaborac@o dessas andlises. iii) Risco de liquidez: Risco de liquidez é o
risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagées associadas com seus passivos
financeiros que séo liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia
na administragéo de liquidez é de garantir, o maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com
suas obrigagdes ao vencerem, sob condi¢des normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco
de prejudicar a reputagcdo da Companhia. A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivo financeiro
remanescentes em 31 de dezembro de 2025. Os valores apresentados s@o brutos e ndo descontados, e incluem
pagamentos de juros estimados e excluem o impacto dos acordos de compensagao.

Fluxo de caixas contratuais

Valor Até Em Em Em Em Acimade
contabil 12meses 2anos 3anos 4anos 5anos 5 anos
Fornecedores 306 306 - - - - -
Debéntures 864.685 _ 129.725 129.723 172.188 269.812 272.210 _ 571.193
864.991 130.031 129.723 172.188 269.812 272.210 _571.193

Categorias de instrumentos financeiros
Ativos financeiros Categoria

Custo amortizado
Valor justo por meio de resultado
Categoria

Bancos

Aplicacoes financeiras
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado
Debéntures Custo amortizado

b) Hierarquia de valor justo: Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo foram classificados e divulgados
com os niveis a seguir: * Nivel 1 - Precos cotados ndo ajustados em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos. « Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que s&o observaveis para o ativo ou passivo
(diretamente pregos ou indiretamente derivado de pregos). * Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo
sao baseadas em dados observéveis de mercado (inputs ndo observéveis). A Companhia usa a seguinte hierarquia
para determinar e divulgar o valor justo dos instrumentos financeiros pela técnica de avaliagao:

025 31/12/2024
Valor Valor Valor Valor
Descritivo contabil justo contabil justo
Aplicacao financeiras Nivel 2 5.904 5.904 - -
Aplicagao financeira vinculada Nivel 2 32 32 - -
Total 5.936 5.936 - -
31/12/2025 31/12/2024
Valor Valor Valor Valor
Descritivo contabil justo contabil justo
Debéntures Nivel2  (864.685)  (865.833) - -
Fornecedores Nivel 2 (306) - -

"(864.991) _(866.139) - B

15. Contingéncias: A Companhia nao esta envolvida ou é parte em agdes de quaisquer naturezas, envolvendo
riscos de perda classificados pela administragao como provavel, possivel ou remoto, com base na avaliagao de seus
assessores legais. Sendo assim, nao ha provisao a ser constituida ou contingéncia que exija divulgacdo em nota
explicativa.

16. Transacdes nao envolvendo caixa: Em 31 de dezembro de 2025 as principais transagdes que ndo envolveram
caixa da Companhia, estao apresentadas no quadro a seguir:

31/12/2025 31/12/2024
Aquisicao de coligada - Cesséo de crédito 353.937 -
17. Eventos subsequentes: Em 06 de janeiro de 2026, foi aprovada, em Ata de Assembleia Geral Extraordinaria
realizada nesta mesma data a deliberagao e pagamento de dividendos no montante de R$6.375 ao seu acionista
controlador. Os recursos utilizados séo provenientes da conta vinculada, apés a afericao do ICSD de 3,08x (trés
inteiros e oito centésimos), superior ao minimo exigido de 1,15x (um inteiro e quinze centésimos).
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Relatdrio do auditor independ: sobre as demonstracoes financeiras

Aos Acionistas e Administradores da

Quantum Mantiqueira Participagdes S.A. - Rio de Janeiro - RJ

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Quantum Mantiqueira Participacdes S.A. (Companhia), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracoes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagoes
elucidativas. Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
o0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2025, 0 desempenho
de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB). Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na se¢éo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”.
Somos independentes em relacao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
aplicaveis a auditorias de demonstracdes contabeis no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em
nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formagéao de nossa
opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricao de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das demonstragoes financeiras
tomadas em conjunto. Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras’, incluindo aquelas em relacao a esses principais assuntos de
auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos planejados para responder a nossa
avaliagdo de riscos de distorcdes significativas nas demonstracbes financeiras. Os resultados de nossos
procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opiniao de
auditoria sobre as demonstracées financeiras da Companhia. Emisséo de debéntures: Conforme divulgado nas notas
explicativas 1.1 e 10, a Companhia realizou em 15 de abril de 2025, a 1 (primeira) emisséo de debéntures simples,
nao conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em série Unica, para distribui¢ao publica, em rito de registro
automdtico de distribuicdo, com esforgos restritos de colocag@o nos termos da instrucdo da Comisséo de Valores
Mobiligrios (CVM) n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Instrucdo CVM 160”) no valor total de R$850.000 mil, sendo o
montante totalmente integralizado em 25 de abril de 2025 liquido dos custos de transac&o. Os recursos liquidos
captados tiveram como finalidade o financiamento da aquisicdo de 50% (cinquenta por cento) da participacao
acionaria na Sociedade de Propdsito Especifico (SPE) Mantiqueira Transmissora de Energia S.A. (“Mantiqueira” ou
“Coligada”) no total de R$836.347 mil, e o restante para fluxo de caixa. Em 31 de dezembro de 2025, o saldo das
debéntures, liquido dos custos de transac@o, era de R$859.868 mil. Em decorréncia da natureza das operagdes da
Companhia, e considerando esta uma transacdo ndo usual, 0 monitoramento desse assunto foi considerado
significativo para a nossa auditoria, tendo em vista a relevancia dos valores envolvidos e a destinacéo do recurso
captado. Como nossa auditoria conduziu o assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o
entendimento dos processos internos estabelecidos pela administragéo para reconhecimento inicial e subsequente
das debéntures; (ii) leitura do contrato firmado com o objetivo de desenvolver uma compreensao de seus termos e
condigdes; (iii) avaliamos o cumprimento das cldusulas restritivas presentes no contrato; (iv) avaliamos o tratamento
contdbil sobre os custos de captacao; (v) avaliamos o perfil de vencimento da divida; (vi) recalculo dos juros no
periodo; (vii) confirmag&o do saldo em 31 de dezembro de 2025 junto ao agente fiduciario; e (viii) avaliagao da
adequacao das divulgacoes efetuadas pela Companhia sobre o assunto nas demonstragdes financeiras. Baseados no
resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que estd consistente com a avaliagdo da administragéo,

consideramos aceitaveis as politicas de reconhecimento das debéntures da Companhia, para suportar as informacées
incluidas no contexto das demonstragoes financeiras. Aquisicéo de investimento em Coligada: Conforme divulgado
nas notas explicativas 1.3 e 7, em 29 de abril de 2025 a Companhia adquiriu 50% das acdes emitidas pela Mantiqueira
pelo valor de R$1.190.284 mil. A operac&o nao transferiu o controle de Mantiqueira a Companhia, sendo assim, a
investida é caracterizada como uma Coligada a luz do CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado em Conjunto (equivalente a IAS 28). Na aquisicdo do investimento, a proporcéo da
participacéo adquirida do patriménio liquido contabil da investida era de R$1.211.782 mil e seu valor justo era de
R$1.190.284 mil, sendo o ajuste a valor justo de R$21.498 mil. O investimento foi registrado pelo valor pago e sera
contabilizado com base no método da equivaléncia patrimonial. Em 31 de dezembro de 2025, o valor do investimento
era de R$1.187.379 mil. Devido a relevancia da aquisi¢ao e a complexidade e julgamento envolvidos na identificagao
e determinacéo do valor justo, a referida aquisicao foi considerada como area de foco em nossa auditoria. Como nossa
auditoria conduziu o assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) leitura do contrato de
compra; (ii) avaliagdo dos documentos internos preparados pela administracdo contendo a avaliagdo sobre a
classificac@o contabil da investida como coligada, considerando a existéncia de influéncia significativa e auséncia de
controle; (iii) entendimento dos processos estabelecidos pela administracdo para a determinacéo do valor justo; (iv)
procedimentos de auditoria sobre os saldos contabeis da Coligada na data base da aquisicdo; (v) avaliamos a
competéncia e a objetividade dos especialistas externos contratados pela administrac@o para a emissao do laudo de
alocagéo do preco de compra; (vi) com o apoio de nossos especialistas, analisamos a metodologia utilizada pela
Companhia para a mensuragao a valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos e avaliamos a razoabilidade
das premissas relevantes adotadas e calculos efetuados, confrontando-os, quando disponiveis, com informagdes de
mercado; e (vii) efetuamos leitura das divulgacdes efetuadas nas notas explicativas as demonstracdes financeiras.
Baseados no resultado de nossos procedimentos de auditoria efetuados sobre os impactos contabeis relacionados a
aquisicdo da Coligada, que esta consistente com a avaliagdo da Administragéo, consideramos que os critérios e
premissas de reconhecimento e mensuragéo dos impactos adotados pela administragao no reconhecimento dessa
aquisicdo, assim como as respectivas divulgacoes nas notas explicativas, sdo aceitdveis, no contexto das
demonstraces financeiras. Outros assuntos: Demonstracdo do valor adicionado: A demonstragdo do valor
adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, elaborada sob a responsabilidade da
administracao da Companhia, e apresentada como informagao suplementar para fins de IFRS, foi submetida a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragoes financeiras da Companhia.
Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragdo estd conciliada com as demonstragtes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido esté de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa
demonstracao do valor adicionado, foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os
critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagéo as demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto. Outras infori oes que tham as d acoes fi iras e o relatdrio do auditor: A
administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da administracéo e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das
demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da administracao e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da administragéo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administracdo pelas
demonstracdes financeiras: A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis
internacionais (IFRS Accounting Standards), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstracées

financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragao das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras: Nossos objetivos sao obter
seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢oes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decises econdmicas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacéo, omissao ou representagdes
falsas intencionais. ¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficécia dos controles internos da Companhia. ¢ Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao. ¢ Concluimos sobre a
adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condicbes que possam levantar divida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagoes nas
demonstracoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a
apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragbes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela administracdo a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos
também aos responsaveis pela administragao declaragao de que cumprimos com os requisitos éticos pertinentes, de
independéncia, e comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as agbes tomadas para eliminar as ameagas
ou as salvaguardas aplicadas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela
administrac@o, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo podem, dentro de
uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.
Rio de Janeiro, 10 de margo de 2026.

ERNST & YOUNG Ricardo Gomes Leite
Auditores Independentes S/S Ltda. Contador
CRC SP-015199/F CRC RJ-107146/0
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